TIENE LA CULPA EL SISTEMA FINANCIERO?

En Colombia son freauentes las qugjas hre lo escaso y lo caro que es e crédito alargo
plazo, recesario para financiar la nstruccdon de vivienda o grandes proyectos de
inversién. Ministros, lideres sndicdes y técnicos del equipo econdmico del gobierno
piden alos bancos que mlaboren con e desarrollo econdmico del pais bajando sus tasas
de interés. Los bangueros, como siempre, terminan siendolos malos del paseo.

Sin embargo, en un ais con gan inestabili dad maaoecondmica es natural que d crédito
alargo plazo se otorgue en vdumenes muy bagjos y atasas de interés relativamente dtas.
Dos fadores n responsables de este sintoma. El primero es la inestabili dad
maaoecondmica ésta genera fluctuaciones grandes en latasa de interés real. EI segundo
fador tiene que ver con el descdce atre d plazo de los depdsitosy e de los prestamos a
largo plazo. Veamos porqué.

Un depaositante puede retirar su dnero de la entidad financiera en cualquier momento
(aunque recientemente se han dado historias de horror en dona esto Utimo se restringe)
mientras que los créditos a largo plazo se pueden pagar a término qte fije @ contrato
financiero, es dedr, a largo pazo. Si |la tasa de interés red subitamente se dispara, €
intermediario financiero debe aimentar la tasa de interés que reanoce sobre depésitos
para evitar perderlos ante sus competidores. Ahora, si latasade interés de los préstamos a
largo plazo es fija, € intermediario financiero esté sufriendo ura pérdida sobre este tipo
de préstamos. La solucion en cabeza del banquero es smple. Para prestar a largo plazo
cobrara tasas de interés flexibles (que suban y bgen con la tasa de interés red) o
simplemente imputara un riesgo macroecondmico a las tasas de interés fijas que @wbra. El
resultado: poco crédito alargo plazo y muy caro oriesgoso (para € deudor).

Notese que este fendmeno noes culpa de los intermediarios financieros. Los banqueros
simplemente deben operar de esta manera para no salir del mercado. De nuevo, crédito
escas0 Yy caro es smplemente @ sintoma de una patologia llamada inestabili dad
maaoecondmicao flagelos de inflad6n a dos digitos. Para nadie es screto que esta esla
triste historia de Colombia en las tres ultimas décalas. Por mas que la tasa de infladén
haya caido a un dgito, nada nos garantiza que los proximos ministros de hacienda no
vayan a presionar al BanRep para inflar nominamente la eonamia. La reputaddn es
importante en estos casos y las autoridades econdmicas colombianas no salen hien
li bradas en este sentido.



